Document émis électroniquement

Registre de Commerce et des Sociétés

J1-1150098812
déposé le 09/06/2015

Nom de la Société:  SOCIETE NATIONALE DE CREDIT ET D’'INVESTISSEMENT

Siege social: 7, rue du St. Esprit
L - 1475 Luxembourg

RC Luxembourg J1

Le bilan au 31 décembre 2014 a été déposé au registre de commerce et des
sociétés de Luxembourg le 9 juin 2015

pour mention aux fins de publication au Mémorial, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations.

Luxembourg, le 9 juin 2015

Eva Kremer Emmanuel Baumann
Directeur Adjoint Directeur



Document émis électroniquement

Registre de Commerce et des Sociétés

J1-1150098812
enregistré et déposé le 09/06/2015

Sociéte Nationale de Crédit et

d’Investissement

Comptes annuels pour
I’exercice clos
le 31 décembre 2014
ot
rappori
du Réviseur d’Entreprises agréé

RC LUXEMBQURG Jl‘

7, rue du Saint-Hsprit
L-1475 Luxembourg
RCS: Tuxcmbourg J1




Document émis électroniquemen

'T'able des matiéres

Rapport de Gestion
Rappeorl du Réviseur d’Entreprises agréé
Comptes annuels

- Bilan

- Hors-bilan

- Compte de profits et pertes

- Annexe aux comptes annuels

Pages

”t
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Rapport de Gestion

| & SNCI est investie d'une mission d'intérét général de promotion du développement économigue du
Luxembolyy. Fn tant gu'établissement bancaire de droit public, elle joult d’une personnalité juridigue

propre,

bn vue de remplir sa mission, elle accorde des préls & linvestisscment aux enireprises
luxernbourgeoises.  Elle octroie égalernent des préts de création ou de transmission aux PME
nouvellement créées ou reprises, ainsi que des financements a [Iétranger aux PME
luxernbourgesises désireuses de s’implanier ou se développer a Fétrangor.

Enfin, la SNCI réalisc des opérations en fonds propres, soit directement au moyen de prises de
participations ou de préts participatifs, scit par le biais de socigtés de financement dans lesquelies
elle détient une participation.

Conformément 3 son statut de bangue de daveloppament publique, la SNC doit maintenir un profil
de risque prudent. De par sa mission, elle est essentiellement expesée au risque de crédit et de
contrepartie, mals également au risque juridique dans le cadre de la gestion et du contrble de ses
participations. Enfin, la SNCI est exposée au risque de compiiance, Cest-a-dire au risque de
préjudice qu'elle pourrait subir si ses activités n’étaient pas exercéas conformément au cadre iegislafif
et réglementaire en vigueur. En effet, |a ot modifiee du 2 aocat 1977 portant création de la SNCI, ainsi
que les réglements grand-ducaux qui f'exécutent, fixent le cadre des interventions de la Banque en
matiére de préts et de prises de participations. La SNCI dispose de procédures devant It permettre
de s'assurer que les risques auxquels elfe s'expose dans le cadre de Pexécution de sa mission sont
adéguatement suivis et régulidrement controlés. Toutes les décisions de financement sont prises par
le Gonscil d'Administration.

Le Consail d?Administration de la SNCI a décidé des financements pour un mentant total de 22,1
millions d’euros en 2014, contre 42,1 milions d’euros en 2013, Celle varfation exceptionneile est
expliguée par limpact en 2013 relatif & la décision de fa SNCI de participer a 'augmentation dc
capital de Cargolux International Airines SA. ainsi gu'a la souscription d'une obligation
ubligatoirement convertible en actions pour un morniant fotal de 26,3 milions d'euros. Apres
neutralisation de cet impact, los dacisions de crédits et de prises de participations prises en 2014 sont
on augmentation de 32% par rapport a 2013,

20 crédits d'équipsiment ont ét¢ accordés par le Conseil d'Administration de }a SNCI au cours de
lexercice 2014 pour un total de 7,2 millions d’euros contre 17 ciédits d'un montant total de 4.6
millions d'euros en 2013, ce qui correspand & une augmentation de 57%. Au cours de 'exercice
2014, le Conscit d'Administration de la SNCI a accardé cing préts 4 moyen ou & long terme pour un
monianl fotal de plus de 14,7 milions d'euros contre quatre préts pour un montant de 6,0 millions
d'eurcs en 2013. En 2014, la SNCI n'a pas accord¢ de prét part;cspatlf alors qu'en 2{H3 elle avait
accordé deux préte dun manlanl iotal de 3,3 millions d'cures.

Pendant l'exercice sous revue, le Consell d’Administration n'a pas décidé de prisc de participation,
alors qu'au cours de Pexercice 2013 cing prises de participatiuns pour un mantant de 27,9 miliohs
d'eLros avaiont été autorisées, En avril 2014, fa SNCI a participé & hauteur de queique 18,7 millions
de dollars & unc augmentation de capital de Catgolux Aitlines Infornational S.A. de 175 millions de
dollars (la décision d'engagement fui prise en 2013 felle que mentionnée plus haul).
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S0CIZTE HAT.CHALE DE DFED': &1 U IIMESTRSPRENT

Le Conscil d'Administration de la SNCI a décidé en janvicr 2014 d’abaisser les taux de tous los types
de préts de 0,6% p.a. pour les nouveaux crédits accordés a partir du 1% mars 2014. Cetlte décision
est A apprécier dans un environnement de taux de marché historiquement bas qui perdure. Elle
refldte aussi la volonté de la SNCI de soutenir lc développement écopomique du pays et
Jd'encourager los entreprises"é s'engager dans des projets de développement,

Avec I'avolution de Féconormie nationale et notiammoent les activités canoriques reposant on grande
nattie sur des investissements en « know-how », la SNCI a juge nécessaire de compléter sa gamme
d'instruments de préts, Ln comparaison aux instruments do préts existants de la SNCI, on peut
souligner d'une manigre générale que la SNCI etend sensiblement fa base des dépenses éligibles au-
dela de la base actuslle qui se canionnail presqu'exclusivement au financement des immabilisations
corporelles (exception faite pour les préts de création/transmission et rachat). Les nouveaux produifs,
dont fes premiers fravaux de conception ont &té réalfisés sous la présidence de Monsieur Gaston
Reinesch, firancent une grande parlie des actifs matériels et iImmatériels d'un prajet donné. La SNCI
se propose dans ce contexte comme acteur partageanl le risque avec les bangues comimerciales et
les pronoteurs des projets. Par ailleurs, on peut relever que la SNCI pourra dorénavant accompagner
les PME/PMI dans leurs efforts dfinnovation au sens plus large que fa recherche et le développement
purement technologigue,

La décision du Conseil d'Administration de la SNCI en faveur des nouveaux types de préts, a ¢t
précédée d'un processus de conception en interne & la SNCI, suivi d'une phase de concertation au
sein d'un groupe de ftravail composé de membres issus des différentes instituions dont les
représentants siégent au Consell d'Administration de la SNCI. Dans le cadre d'une large constiltation
auprés dos organisations représentatives de I'économie luxemhbourgeoise et des établissements de
cradit, la SNCI a regu un écho trés favorable pour |a mise en place des trois types de préts nouveaux
devant permettre d’adresser mieux encore les besoins en évolution permanente des cntreprises
juxembourgeoises. | es trois houveaux produits sont: le prét Recherche, Développoment & Innovation
pour PME, le prét Entreprises Novatrices et le prét indirect Développsment. Jls ont & présentés en
octobre derniar au grand public.

Au cours de lexercicc sous revue, et en étoile collaboration avec e Fonds Européen
d'Investissement, des travaux ont été réalisés en vue de Puniformisation des modéles de délegation
de gestion au sein du Luxembourg Future Fund. Les adaplations réalis¢es devraient metire la SNCI
en mesure de rapidement rendre ce fonds opérationnel.

Fn septembre 2014 est entré en vigueur te nouveau standard curopéen SLC 2010 pour le calct des
comptes nationaux; celui-ci représente une révision methodologique de ka version précadenie de
1895. Eurostat avait publié un avis ke 27 an{it 2014 concernant la classification seclorslie de la SNCI
dans lsquel it conclualt, sur la base d'une recommandation formulée par STATEC, que la SNCI davait
atre considérée comme une entté ayani les caractéristigues d'une institution financiére captive
contrdlan par les pouvoirs publics et donc par conséquent étre classée dans le secteur des
administrations publiques (5.13). Jusqu'a celle date, dans le cadre du standard europaen SEC19DH
pour 2 calcul des comptes naticnauy, la SNGE avait éte claseée duns e secteur financier {(S.12).
Dans cc cohtexte, Je Conseil d’Administration sur proposition de la Diection, a commandité un
rapport de laudit inferne de la Bangua. Dans [e respect des principes de gouvernance de la SNCI, les
fravaux sur les actions plus spéciliques 4 mener le cas échéant sont définis par les organes de
gouvernance de la SNCL

La SNC! a coniinué en 2014, dans le contoxte d'un environnement de laux dintérdts frés difficile, 3
pratiquer, a linstar des aufres bangues ot on conformité avec ia réglemontation de la CSSE, une
politigue prudente en matigre de placements do ses fonds disponibles. |4 gestion de la trésorerie est
régulidrement revue et confirmeée par ie Conseil d'Administiation de fa SNGL

't
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Lo résuttat de exercice 2014 s'élave a 46,8 milions d’eures contre 38,1 millions d'auros Pexercice
precédent. Cette varialion slexplique esscnficlfement par des bénéfices de change non réalisés de
5.4 millions d'zuros, contre des peries de changes non réalisées de 1,4 million d'euros en 2013.

Le résultat de Pexercice sera affecte intégralement aux réserves, conformément a la loi organigue de
fa SNCI.

La SNCI est déterminée & polisuivre sa mission publique de bangue de développement dans Fintérét
génaral du dévcloppement économique luxembourgacis durable en contrdlant également son
exposition aux risques et en surveillant leur concentration. En effet, |a structure & nriod trés forfe de
son hilan ne la met pas & Fabri d'une possible évolufion défavorable pouvant rapidemett et
significativement affecter son résulist financier,

Aucun événement significatif mest intervenu depuis |1a datc de cléture de Fexercice qui soit
suscaptible de modifier Pimage du pafiimeine et de la situation financigre de la Bangue au 31
decambre 2014,

Luxembourg, ie 26 {&vrier 2015

Le Consail d'Administration

- ; i
i
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KPMG Luxembouryg, Société coopérative &l +382 22 571 B1 1
39, Avenuc John F Kennedy Fax; 1362 22 61 71
L1855 Luxembouig N Email: info@kpmg.lu

Internat: wwnw kpmg.lu

Au Conseil d’ Administration de

Société Nationale de Crédit et d’Investissement
7, tue du Saint-Esprit

L-1475 Luxembourg

RAPPORT DU REVISEUR D’ENTREPRISES AGREE

Rapport sur les comptes annnels

Conformément au mandat donné par la Chambre des députés en date du 27 mars 2012, jai clfociué
l'audit des comptes annuels ci-joints de 1z Société Nationale de Crédit et d’Investissement,
comptrenant le hilan au 31 décembre 2014 ainsi que le compte de profits et pertes pour Texercice
clos & cette date, et un résumé des principales méthodes comptables et d'antres notes explicatives.

Responsabilité du Conseil d’Administration pour les comptes annuels

Le Conseil ¢’ Adminisiraiion cst responsable de Pétablissement et de la présentation sincére de ces
comptes anmuels, conformément aux obligations légales et réglementaires relatives 2
Pétablissement et la préscntalion des comptes annuels en vigueur an Luxembourg ainsi que d’un
contrdle intetne qu’il juge nécessairc pour permetire 'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d’anomalies significatives, que celles-¢i proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs.

Responsabilité du Réviseur d'Entreprises agréé

Ma responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes anmuels sur la base de mon audit. Jai
cffcclu¢ mon audit selon les Normes Internationales d'Audit tellus qu’adoptées powr le
Luxembourg par la Commission de Surveillance du Secteur Financier. Ces normes requisrent de
nolre part dé nous conformer aux régles d’éthique et de planifier el de réaliser IPaudit pour obtenir
une assurance raisonnable guc les comptes annuels ne comportent pas ¢ anomalics significatives,

Un audit implique la mise en cuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournies ‘dans les comptes annuels. Le choix des
procédures reléve du jugement du Riviseur d’Enireprises ageéd, de méme que ’évaluation des
risques que les comptes annuels comportent des anomalios significatives, que celles-ci proviennent
de fiaudes ou résultent d’errenrs. En procédant 34 celte évaluation du risque, lo Réviseur
d’Entreprises agréc prond en compte ls contrdle interne en wvigueur dans Pentité relatif 3
Pétablissement et la présentation sincdre des comptes annuels afin de définir des procédurcs d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le- bu’s d’exprimer une opinion sur 11, fonetionnement
efficace du contréle interne de I"entitd,

Un gudit comporte également Pappréciation du araci®re approprié des méthodes comptables
retenues ¢l du caractere raisonnable des estimations comptubles faites par le Conseil
&’ Administration, de méme que I’appréciation de 1z présentation d’ensemble des comptes anmuels.

Jestime que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder mon opinion.
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Opinion
A mon avis, les comptes annucls donnent e image fidéle du patrimoine, de la situation
financiére de la Société Mationale de Crédit et d’Investissement au 31 décembre 2014, ainsi que
des résultats pour Pxercice clos 2 celic dale, conlormément aux obligations Jégales ot
réglementaires relatives 2 1’établissement et 1a présentation des comptes annuels en vigueur au
Luxembourg.

Rapport sur d’autres obligations légales ou réglementaires

Le rapport de gestion, qui reléve de la responsabilité du Conseil d’Administration, est en
concordance avec les comptes annuels. :

. Luxembourg, le 26 février 2015

P. Wises
Réviseur d’Enlreprises agrés




Document émis électroniquemen

Société Nationale de Crédit et d*Investissement

Bilan
au 31 décembre 2014
(exprimé en EUR)

ACTIY

Caisse, avoirs auprés des banques centrales et des offices de chéques
postaux (Note 17)

Créances sur les dlablissements de erédit {Notes 3 et [7}
avue
autres créarnces
dont:

crédits d'éguipement
Créances sur la clientéle (INotes 4 et 17)
Obligations et autres valeurs mobiliéres a revenu fixe (Notes 3, §, 17)
d'autres émettenrs

Actions et autres valewrs mobiliéres 4 revenu variable
(Notes 6 et 17)

Participations (Notes 7.1 et 8)

Parts dans des enireprises lides (Noles 7.2 et 8)
Aclils corporels (Note 8)

Autres actifs

Comptes de régularisation

TOTAT. DET/!ACTIF

2014

199,848,974

829.787.112

6.030.172

823.756.940

80.606.940

33.170.098

8.786.634
8.786.034

103.766.813

155.811.656

1.403.623

23.780

6i.8i3

2013

552.474.125
471.508.309
10.501.674
461.006.695
98.706.6935
34.143.309

12,741,195
12.741.195

105,140,704

134.631.393

1.574.312
24.589

81,727

1.332.660.503

1.312.325.814

t
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Société Nationale de Crédit et d’Investissement

Bilan
au 31 décembre 2014
(exprimé en BUR)

PASSLE

Dettes envers des établissements de crddil (Notes 10 ¢t 17)

& lerme ou & préavis

Dettes envers la clientele (Notes 10 ¢t 17)
autres dettes

a terme o & préavis

Dettes représentées par un tiire (Notes 11 ¢t 17)
bons et obligations en circulation

Aulres passils
Comptes de régularisation

Provisions (Note 24)
autres provisions

Fonds pour risques bancaires généraux
Capital souscrit (Note 12)
Réserves (Note 13)

Résultat de Vexercice

TOTAT. DU PARSSIF

2014 2013

- 25.000.000

- 25.000.000

34.544 667 34.420.720
34.544.667 34.420.720
34.544.667 34.420.720
594.856 599.856
599 850 599.856
234.508 207.512
405.201 1.972.265
204.750.000 294.750.000
375.000.000 375.000.000
580.375.461 542.252.430
46.750.810 38.123.031
1.332.660.563 1.312.325.814
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Société Nationale de Crédit et d’Investissement

Ilors-bilan
au 31 décembre 2014
(exprimé en TUR)
HORS -BILAN 2014 2013
EUR FUR
Ingagements (Note 15} 154.391.196 163.960.151
371.840 445 787

(Opérations fiduciaires (Note 16)
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Société Nationale de Crédit et d’Investissement

Compte de profits et pertes

pour ['exercice se terminant au 31 décembre 2014

(cxprimné cn EUR)

"

CHARGES

Intéréts et charges assimilées (Note 18)
Commissions versées
Perte provenant dopérations financiéres (MNote 22)

Trais généraux administratifs
frais de personnel (Note 19)
dont:
salaires el railcments
charges soclales
dont : charges seciales couvranr les pensions

autres frais adminisiratifs
Corrcetions de valcurs sur actifs corporels {Note 8)

Corrections de valeur sur créances ¢l provisions pour passifs
éventusls et pour engagemen(s (Nole 24)

Corrections de valeur sur valeurs mobilidres ayant le caractére
d'tmmobilisations financiéres, sur participations et sur parts dans des
entreprises lides (Notes G et 7)

Autres charpes d'esploitation
Bénetice de V'exercice {Note 26)

TOTAT. CHARGES

2014 2013
909.633 F.201.458
482.258 570.795

- 1.436.736
4.083.405 4.508.712
2.502.802 3.146.402
1.596.249 1.566.533

510.356 1.188.749
347.807 1.028.076
1.580.603 1.362.310
211.021 233.969
192.252 406.847
2.025.302 642.030
1.360.631 126,457
46.750.810 38.123.031
56.021.312 47.250.035
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Société Nationale de Crédit et d’Tnvestissement

Compte de profits ol pertes

pour PPexercice se terminant au 31 décembre 2014

(exprimé en EUR)

PRODUITS
Intéréts ef produits assimilés (Note 21}

Revenus de valeurs mobiliéres (Notes 21 et 25)
revenus d'actions, de parts cl aulres valeurs mohilidres 2 revenn
variable

revenus de participations
Commissions pergues (Mote 21)

Produits provenant d'opérations financitres (Naotc 22)

Reprises de corrections de valeur sur créances et provisions pour
passifs éventuels et pour engagements (Note 24)

Reprises de corrections de valeur sur valeurs mobiliéres ayant Ie
caractére d'immobilisations financidres, sur parlicipations ci sur parts
dans des entreprises li¢es (Nole 8)

Autres produits d'exploitation (Note 21)
dont:
plus-values suy cession de participations

TOTAT, PRODUITS

't

2014 2013
5.737.766 6.2345.307
36.350.573 39.222.664
3.611.646 10.894,901
29.738.927 28.327.763
105.640 105.954
5.378.636 -
2.394.965 1.097.327
1.024.891 -
2.028.841 478.783
1.868.557 283.644
56.021.312 47.250.035
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Société Nationale de Crédit et &’ Investissement

Annexe aux comptes annuels
au 31 décombre 2014

Généralités
Mission et activités de 1a SNC1

La Socidté Nationale de Crédit et d’Investissement (Ja « SNCI» ou la «Banque») cst un
établissement bancaire de droit public jouissanl dc la personnalité juridique et dont le capital
appartient 4 I’Etat dans son intégralité. La SNCI a été instituce par la loi du 2 aott 1977.

La SNCI a pour objet de promouvoir la création, l'extension, la conversion, la réorientation et la
rationalisation d'entreprises industrielles cf do prestations de services, ces derniéres devant avoir une
influcnce motrice sur le développement économique. Ces opérations d'investissement doivent Ctre
conformes aux exigences en matiére d'environnement et d'aménagement général du lorritoire,
participer & l'intérét économique géndral ol flre suscepiibles de contribuer soit A l'expansion et &
Pamélioration structurelle de I'économie, soil 3 une meilleure répartition géographique des activités
¢eanomiques.

Pour réaliser son ahjet, la SNCI peut accoider des crédits d’équipement aux petites et moycnies
entreprises, des préts 4 moyen et long terme, des préls indircets développement, des préts de
création/transmission, des préts recherche-développement-innovation, des préts 4 Pétranger ainsi que
des préts participatifs & des entreprises novatrices. En vue de promouvoir la eréation, l'extension, la
conversion, la réoricntation et la rationalisation d'entreprises industrielles et comimerciales
constituées sous la forme de sociétés anonymes ou de sociétés & responsabilité limitée de droit
luxembourgeois, dont le principal érablissement est au Grand-Duché de Luxembourg, Ja SNCI peut,
avec ['antorisation des Ministres compétents:

a) Faire parlic d"associations, de groupes, syndicats d'éiude ou de recherche, constitués en vue de
la création ou de la réorganisation d'entreprises;

b)Y  Apporter une partie du capital lors de la constitution d'une sociélé, prendre part & une
aypmentation de capital ou exercer les droits de souscription acquis en qualité d’ancien
associd;

¢y Acquérir d'une autre manidre une participation dans le capital;

dy  Sonscrire des obligations convertibles en actions.

La SNCI a ¢galcment pour objet d'acquérir et de gérer des valeurs mobiliéres qui hui sont cédées par
I’Etat ainsi que celles qui powrraient lui échoir pur donation ou par testament.

Classitication standard européen SEC 2010

En septembre 2014 ost onteé en vigucur lo nouveau standard européen SEC 2010 pour le caleul des
comptes nationaux; celui-ci représente une révision méthodologique de la version précédente de
1995, Hurostat avait publid un avis le 27 aofit 2014 concernant la classification sectoriclle de la SNCI
dans lequel i concluait, sur la basc dunc recommandation formulée par STATEC, que la SNCI
devait étre considérée comume une entité ayant les caraetcristigues d’une institiition financiére captive
contrdlée par les pouvoirs publics et donc par conséquent é&tre classée dams le sceleur des
administrations publiques (S.13). Jusqu’a ceite date, dans e cadre du standard curopéen SEC1995
pour l¢ calend des comptes nationaux, la SNCT avait été classée dans le secteur financier (S.12).
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Socidté Nationale de Crédit et d’Inveslissement

Arnnexe gux comples annucls

au 31 décembre 2014
(suite)

Méthodes comﬁtables

Les comptes anmucls de la SNCT sont établis conformément sux prescriptions légales et
réglementaires en vigueur au Graud-Duché de Luxembourg et, notamment, la loi du 17 juin 1992,
telle que modifiée, relative aux comptes annuels el consolidés des établissements de crédit. Les
politiques comptables et les principes d'évaluation sont, en dehors des régles imposées par a loi ol ka
réglementalion, déterminés et mis en place par fe Conseil d'Administration,

Les chiffres de I’annexe aux comptes annuels sont indiqués en euros.

Conversion des devises

Le capital social de la SNCT est exprimé en euros (CUR) et la comptabilité est tonuc dans cefte
devise.

les postes de l'actif, du passif et du hors-bilan libellés dans une devise autre que I'euro sont
convertis en EUR aux cours de change en vigueur 4 la date du bilan,

Les produits et charges en deviscs sont convertis en EUR aux cours de change en vigueur 4 la date de
feur enregistrement an compie de profils et perles.

F.cs résultats de change qui découlent de ces principes d'évaluation sont enregistrés au compte de
profits et pertes.

Actifs corporels

Les actifs corporels sont complabilists au bilan au prix d'acquisition ou au coiit de revient diminué
de la valenr des amortissements cummulés. La valeur des actifs corporels est amortie sur base de leur
durée dntilisation prévisible.

T.es taux et modes d'amortisseinent appliqués s'établissent comme suit :

Taux
d'amartissement Maode
Clonstructions 2%-10% lingaire
Instaliations techniques, matériel et mobilier 109%-25% linéaire

Matériel roulant 25% lindare
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Méthodes comptables (suite)

Obligations et autres valeurs mobili¢res A revenu fixe

La Banque a dans son portefenille une position cn valeur mobiliére 4 revenu fixe acquise au pair el
&valude aun prix d’acquisition. Ce titre tait partie du portefeuille d’investissement de la Banque. Le
portefeville d’investissement conticnt des valeurs mobiliéres & revenu fixe destinées & &tre
conscrvées durablement, en principe jusqu'a leur échéance.

T.es dépréciations constatées sur le portefouille d’investissementi font 'objet de corrections de
valewrs si elles sont durables,

Actions et autres valenrs mabiliéres a revenu variable

Les actions et autres valcurs mobilieres 4 revenu variables sont incluses dans v portefeuille de
placement.

Les valcurs mohiliéres & revenu vatiable du portefenille de placomont sont évaluées au plus bas de
leur coflit d’acquisition ou de leur valeur d’évaluation. Les corrections de valeur, correspondant 2
[*écart négatif entre la valeur &’ évaluation ct le coiit d”acquisition, ne sont pas mainfenues lorsque les
Taisons qui les ont motivées ont cessé d'exister.

La valour d*évaluation est définie cotnme étant le cours bowrsicr au jour de I’établissement des
comptes annuels ou & défaut ka valour probable de réalisation ou le cours qui refléte le micux la
valeur infrinséque des titres.

Participations et parts dans des entrepriscs liées

Los participations et parts dans des entreprises lides ayant lc caractére d’immobilisations sont
Gvaludes au plus bas de lenr coiit d’acquisition ou de leur valeur d¢valuation. Les corrections de
valeur, correspondant & I"écart négalif enire la valeur de marché et le coflit d’acquisition, ne sont pas
maintenues lorsque les raisons qui los ont motivées ont cessé d’exister.

Correclions de valeurs spéeifiques sur créances douleuses et créances
irrécupérables

Les corrections de valeur spéciliques constituées sur les créances pour lesquelles la SNCL estime que
Ie recouvrement est incertain sont déduites de Pactit. T.es corrections de valeur sont tenues dans la
méme devise gue le risque qu’elles couvrent.

Fonds pour risques bancaires généraux

La SNCI1 a créé un fonds pour risques bancaires généraux dans le but de couvrir des risques
particulicrs inhérents aux opérations bancaires, en accord avec Particle 63 dc Ta loi du 17 juin 1992
lelle que modifide relative aux comptes annuels et consolidés des élublisscments de crédit. Les
affectations au fonds ne sont sujellcs & aucunc limite quantitative. Ce fonds est renseigné séparément
au passif du bilan.

't
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Créances sur les établissements de crédit

Les échéances des créances sur les établissements de crédit sont renscignées dans la note 17.2
« Analyse des instrumenls financiers ».

Les crédits d’équipement accordSs sonl inclus dans fc posic « Créances sur les établissements de
crédit »,

En effet, la préscutation de la demande d’un crédit d’équipement, ainsi que les versements et le
remboursement de ce dernier, se¢ font par 'intermédiaire des banques agréées par les Minisires des
Finances et de I’Economie et du Commerce extérieur. La SNCI a constitué un fonds de garantie pour
les orédits d'équipement auguel peuvent recourir kos Ctablisscments de crédit en cas de défaut
définitif de palement du bénéficiaire du crédit. Au 31 décembre 2014, l¢ fonds de garantie s’¢leve a
EUR 16.055.765 (2013: EUR 15.921.583). Au cowrs de Pexercice 2014, le fonds de garantie n’a pas
él¢ utilis¢. En 2013, i1 avait eté ufiliseé 4 concurrence de HUR 93.292.

Au 31 décembre 2014, les montants bruts des crédits d’équipement, avant déduction du fonds do
garantie, sont les suivants ;

2014 2013
FUR EUR
Crédits d'équipement 96.662.709 114628278

Créances sur Ia clientéle

Les échéances des créances sur la clicni¢le sont renscigndes dans la note 17.2 « Analyse des
instruments financiers ».

Ce poste comprend les préts directs accordds a la clientéle. La répartition dc ces prés cst la snivante:

2014 2013

EUR EUR
Préts 4 moyen ¢t long terme ef préts participatifs 31.183.393 31.577.021
Préts 4 Pinnovation (44,931 271.760
Préts de eréationfiransmission _ 1.841.774 2294618
TOTAT. 33.170.098 34.143.399

Les valeurs indiguées s’entendent nettes des corrections de valeur spécifiques.

Au 31 décombre 2014, les corrections de valewr s'élévent 3 EUR 8.152.227 (2013
EUR 10.489.125). .

Au 31 décembre 2014 ef au 31 décembre 2013, il i’y a pas de créances sur enireprises liées.
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5 Obligations ct autres valcurs mobili¢res & revenu fixe

Au 31 décembre 2014, les obligations et autres valenrs mobiliéres font partic du poctefenille
immobilisé. I} comprend des obligations obligatoirement convertibles non cotées émise par Cargolux
Adrlines International 8. A, avec une échéance au 27 mars 2013,

Au 31 décembre 2014, la valeur dacquisition des ohligations s’ éléve a EUR 8.786.634 (2013 : EUR
12.741.195). Au cours de Pexercice, la SNCI a vendu, dans le cadre d’un accord entre actionnaires
existants de Cargolux Airfines International S.A. et dang le contexic de ’cnirde d’un nouved
actionnaire dans le capital de Cargohrx Airlines International S.A., 275.338 obligations.

6 Actions et autres valeurs mobiliéres a revenu variable

Aux 31 décembre 2014 et 2013, les actions et autres valeurs mobtliéres 4 revenu variable sont des
valeurs admises 4 une cole officielle el font partie du portefeuille de placement. Au
31 décembre 2014, la SNCI délient les actions et autres valeurs mobilidres 3 revenu variabie

suivantes :
Désignation Pourcentage de Nombre de parts Prix Prix
détention 2014 ou actions d’acquisition d*acquisitian
Yo 2014 2014 2613
EUR EUR
IKvoto Certificats Co2 - 64.276 642.762 642.762
ArcelorMittal S.A. 0,03 430.989 8.943.007 8.943.007
APERAM S.A. (1 0.03 21.549 603.372 603.372
RTL Group S.A. 0,20 302,829 3.139.926 3.139.926
SES S.A.FDR ¥ 1.40 7.084.775 96.180.277 96.180.277

139,509,344 104.509.344

La valewr comptable nette des actions et autres valeurs mobilidres 4 revenu variable au
31 décembre 2014 est de EUR 103.766.813 (2013 : EUR 105.140.704).

La valeur d’évaluation de ces actions et autres valeurs mobiliéres & revenu variable g’éléve 23
BUR 238.533.380 (2013 : EUR 200.732.577).

) Sur basc de I"accord do scission d’ AreclorMitial 8.A. daté du 14 décembre 2010 et dans le cadre
de la constitution de la société APERAM S.A., la Banque a recu pour 20 actions d’ ArcelorMittal
S.A. détenues 1 action APTERAM S.A., soft 21.549 actions APTIRAM S.A, aw 26 janvier 2011,

2} L.a SNCT 2 acquis les FDR de SES 8.A. lots 'un programme do rachal de titres cn échange
d’actions B initié par la sociélé.

nt
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7 Participations ct parts dans des cntreprises liées

7.1. Participations

Aux 31 décembre 2014 et 2013, Tes participations inscrites au bilan se décomposent comma suil ;

Nom des participations détenney lonk fes partsne  Sidgesacial Poureentage de Hrix Prix
sou prs cotdes détention  d'penoisition d*acquisition
2114 4 013
% EUR ELR
Advent Life Sciences Fund TLP {3) Londres 20,63 n4i6.641 @ 5.181.267 &
ArcelorMitial Redange Schifffange 5.4, Esch-sur-Alzetie 542 1150599 3.150.5%9
BioTechCube (RTC) Luxembourg 3.4, Laxembourg 5000 50004100 5.000.000
Cargelene Allines Toternptional S.A. (h) Sandweiter 10,67 31554393 14242218 &0
CD-I'ME S.A, Luxzmbovrg 50,00 2480.000 2480000
DI§.A. (anciennement Lomain Ivest £.44.) Tertranpe 991 2499323 2490375
Enoves S.A. Bsch-sur-Aizette 16,08 5947017 3¢.470.017
Furefi S.A. Longwy, Frauee 0,15 2.533.058 2.533.058
‘Turobéion Holding 8.4, Cumlen 34,50 3.323.000 1.323.000
Field Sicar S.C.A. Pétanpe 1427 4,500,002 4500000
Trvestar $.a 1.1, {ligridéc) (c) Taxemhonrg - - 1.239.458
Lumgnsicn Security {ae (snoiennzimet SecureWave
S.A}(d Scottsdale, TISA . - 908,355 04
Fax-Tevelopment 5.4, Lzembourg, 1,75 4338 4338
LimConneet 5.A. Betiombourg 0,08 1000 1.0
Laiccontrol S.A. Esch-sur-Alzetts 22,10 425585 423,343
LuxzmbourgForBusiness GIK Luxembourg 6,50 STHLE00 500,000
Lulrust S.A. Capellan 198 105799 1.050.799
Mangrove 1T 5.C.AL (g} Luxenibowrg, 41 3.050.000 3650000
Millenium Malerials Technclogies Timd Tel-Aviv, Jsrad] 2,087 195937 0 9504 1
Northstar Furope S.4. Tanemboleg 17,00 595,000 565,000
NIVCIS.CA. Tuzemhotry 4,86 1.148 L
PAR 1 3.4 (liquidee} (f) Luxembourg . - 3594
Faul Wurth S.A. Lusenbourg 18,83 4 468983 4.468.83
Regily S.A. Luxembourg 12,83 1,600,000 1.600.000
Sisto Armaluren S.A. Lichternach 47,15 ¢ LR28.826 2828826
Sociéts de Promotion cl de Développament de .
P Aéraport de Limembovrg S4 1.1 Luxzinhovzg 24,00 2973 25975
SE3 5.4, {notions B) Betzdeof 16,88 . 27.045.472 21945472
Techaaport $.A. Esch-sur-Alzdle 25,0 500,040 S6%.000
TOTAL £67.696.8%6 148.814.731

(Oprix d*acquisition en UISD
2 prix d*acquisition cn GBP

11
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Participations et parts dans des cntreprises lices (suite)

Participations (suite)

Compte tenu dos corrcctions de valeur sur les participations s’élevant & BUR 11.885.240
(2013 : EUR 14.183.338), la valeur netie comptable des participations au 31 décembre 2014 est de
EUR 155.811.656 (2013 : BUR 134.631.393).

Aux 3{ décembre 2014 et 2013, la SNCI ne détiont pas de participation dans des établissements de
crédit.

a} En 2014, la Bangue a participe & cing appels de capital de Advent Life Sciences 'und I L.P. pour
un montant total de GBI* 3.015.000.

b) En 2014, la Banque a participé 3 'augmentation de capifal de Cargolux Alrlives International
S.A. en souscrivant a 744.578 nonvelles actions émises, pour un montant de USD 18.668.747.

En application des principes comptables de la SNCI et en ligne avec les décisions anicrieures y
relalives dans ce dossier, la participation dans Cargelux Airlines International S A. est maintenue
& son prix d'acquisition.

¢) En 2014, et suite 3 sa liquidation, la société Investar 5.2 r.l. ne fail plus partic des participations
de la Banque. T.a Bangque a percu un boni de liguidation de EUR 203.991.

d) FEn 2014, suite & la fusion par absorption de la société Lumension Security Inc. (anciennement
SccurcWave S.A.) par NetMotion Wireless, Inc., Lumension Security Inc. ne fait plus partie des
participations de la Banque.

e) En 2014, dans le cadre de sa liquidation, le fond MMT [Fund a versé & ses investisseurs un
montant de USD 719.097, ainsi que des actions de la société Enzymotee, enregistrées au colit
dacquisition pour un montanl de USD 21.649. Ces actions ont été vendues par la Banque au
cours de 1’exercice.

Au 31 décembre 2014, le colit d*acquisition de MMT Fund est de USI> 237.886 (EUR 195.937)
tandis qu’il était en 2013 de USD 979.029 (EUR 709.904}

f) En 2014, el suilc & sa liquidation, Ia socidté Par 3 S.A. ne tait plus partie des participations de la
Banque.
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7.2. Parts dans des entreprises liées
Prix Prix
Num Siége social  d’acquisilion d’acquisition
2014 2013
EUR FUR
W.SA S arl Soleuvre 743.680 743.680

Compte tenu des corrections de valeur sur entreprises lides s'élevant & EUR  743.680
(2013 : BUR 743.680), la valeur nctic comptablc des parts dans des entreprises lices au
31 décembre 2014 est de EUR 0 (2013 : EUR 0).

Aux 31 décembre 2014 ot 2013, 1a SNCT ne détient aucune patt dans des entreprises liées qui sont des
dtablissements de crédit.

Aux 31 décembre 2014 et 2013, les entreprises lides, dans lesquelles la SNCI détienl des parls, ne sont
pas cotées.
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Participations et parfs duns des entreprises liées

Au 31 décembre 2014, fa SNCI détient au moins 20% du capital, dans les sociéiés suivantes :

Nom

Sidge social

Fraction du capital détenu

Actifs nots au 31 décembre 2013 (1)

Bénéfice de I’exercice sc terminant le 31 décernbre 2013

Nom

Sigge social

Fraction du capital détenu

Capitaux propres au 31 décembre 2013 (1)

Perte de exercice se terminant Ic 31 décembre 2013

Nom

Sigge social

Fraction du capital détenu

Capitaux propres au 31 décembre 2013 (1)

Perte de Pexercice se terminant le 31 décembre 2013

MNom

Siége social

Trraction du capital délenu

Capitaux propres au 31 décembre 2013 {1}

Perte de P'exercice se lerminant le 31 déecembre 2013

Nom

Siége social

Praction du capilal délenu

Capitaux propres au 31 décembre 2013 (1)

Bénéfice de I’exercice s¢ ferminant le 31 décembre 2013

Nom

Siége social

Fraction du eapital déicnu

Capitaux propres au 31 décembre 2013 (1)

Bénéfice de Icxervice se terminant le 31 décembre 2013

: Advent Life Sciences Fund T1..P.
: Londres

: 20,68%

: GBP33.112.000

: GBP 3.286.000

: BieTechCube (BTC) Luxembowyg S.A.
: Taaxembourg

1 50%

: FUR 1.557.030

: EUR (31.307)

: CD-PME S.A.

: Luxembourg

: 50%

:EUR 3.479.938
s EUR {178.855)

: Eurobéton Holding S.A.
: Contern

1 34,50%

: E1JR 7.905.370

: EUR (5.376)

: Luxcontrol S5.A.
: Bsch-sur-Alzette
1 22%

: FIJR 5.738.193

: EUR 1.652.721

: Sisto Armaturen S.A.
: Ichternach

1 47,15%

BUR 12,512,778

: HUR 432.540
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Participations et parts dans des entfreprises liées (suile)

Nom

Sidge social

Fraction du capital déten

Capitaux propres au 31 décembre 2013 (1)

Bénéfice de I'exercice sc lerminanl lc 31 décembre 2013

Nom

Sigge social

Fraction du capital détenu

Capitaux propres au 31 décembre 2013

Perte de I’exercice se terminant le 31 décembre 2013

Nom

Sigge social

Fraction du capital détenu

Capitaux propres au 30 scptembre 2014 (1)

Bénéfice de I’exercice se terminant le 30 septembre 2014

{1) Résultat de ['exercice inclus,

: Société de Promolion ct

de Développement de I’ Aéroport
de Luzxembourg S.ar.l

: Luxembourg
:24%

: EIIR 276.726
: EUR 106.323

: Technoport S.A.
: Esch-sur-Alzette
1 25%

s BUR 1.892.306
: EUR {111.143)

tW.S.A.8ark
: Soleuvre

: 75%

 EUR 1.170.000
: EUR 70.000

't
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at 31 décembee 2014
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Actifs Iibellés en devises

Les actifs libellés en devises autres que I’euro représentent un montant total d'EUR 50.173.037 au
31 décembre 2014 (2013: EUR 34.869.075).

Dettes envers des établissements de crédit et envers la clientele

Les échéances des dettes onvers des établissements de crédit et des dettes envers la clientéle sont
renseignées dans la note 17.2 « Analysc des instruments financiers ».

Dettes représentées par un titre

Les delles roprésentses par un titre classées dans la sous-rubrique “Boss ct obligations en
circulation”, s’éldvent 3 EUR 599.856 (Noic 17.2) au 31 décembre 2014 (2013 : TUR 599.856). Ce
montant résiduel concerne des bons ¢chus non cneore présentés au remboursement.

Capital souscrit versé

Au 31 décembre 2014, le capital de dotation souscrit de la SNCI s'¢léve 4 EUR 375.000.000
{2013 : EUR 375.000.000), dont EUR 375.000.000 (2013 : EUR 375.000.000} ont été libérés.

Evolution des réserves

In vertn de Farticle 19(2) de la loi du 2 aott 1977 modifide, 'excédent de Pexercice est affecté 4 un
coulpte de réserves.

EUR
Montamt au 31 décembre 2012 4956.732.173
Résultat de l'exercice clos Io 31 déeembre 2012 45 520,257
Monianl au 31 décembre 2013 _ 542.252.430
Montant au 31 décembre 2013 542 252,430
Résultat de l'exercice clos le 31 décembre 2013 B 38.123.031
Montant au 31 décembre 2014 580.375.401

14  Passifs libellés en devises

Aux 31 décembre 2014 ¢ 2013, il n’y a pas de passifs libellés en devises autres que Ieuro.




15

Document émis électroniquemen

Société Nationale de Crédit et d’Investissement

Annexe aux comptes annuels
au 31 décembre 2014

't

(suite)

Engagements
Les engagements se coﬁlposent des postes sulvantis:

2014 2013

EUR ECR
Montants & libérer sur titres, participations et parts dans les
entreprises lides 135.978.863 152,154,159
Crédits confirmés, non utilisés - 1R.412.333 11.805.992

154.391.196 163.960.151

Au 3l décembre 2014

Al 31 décembre 2014, les montants & libérer sur titres participations et parts dans les cnlrepriscs
liées comprennent EUR 120.000.000 pour la prise de participation dans I¢ fonds Tuxembowg Future
Fund, FUR 500.000 & libérer dans le cadre de la participation dans Fickd SICAR S.C.A., EUR
255.000 a libérer dans le cadre de Ja participation dans Northstar Europe S A et EUR 15.223.863 &
libérer pour la participation dans Advent Iife Sciences Fund | L.P..

Lors de lasscmblée extraordinaire des actionnaires du 23 avril 2014 de Cargolux Airlines
International 8.4., Ja SNCI a participé au pro rata de son taux de détention actuet & 'augmentation de
capital 4 hauteur de EUR 13.559.568 en accord avec son engagement pris en 2013.

Un montant global de BEUR 2,615,728 a &ié utilisé afin de répondre aux appels de fonds 4 Advent
Life Sciences Fund I L.P..

Au 31 décembre 2013

An 31 décembre 2013, les montants a libdrer sur Hires comprenaient un montant de USD 18.700.000
(EUR 13.559.568) pour une future augmentation de capital de Cargolux Airlines International S.A.
prévue en 2014 4 laguelle il avait été décidé de participer au prorata du taux de détention aclucl do la
SNCI, un montant de FUR 255.000 souscrit (montant global de BUR 510.000 souscrit en 2013) muis
non encore versé dans le cadre de Paugmentation de capital de la société Northstar Curope S.A. de
juillet 2013, un montant de BUR 120.000.000 pour la prisc dc participation dans le fonds
Luxembourg Future Fund, un montant de EUR 500.000 & libérer dans le cadre de la participation
dans Field SICAR S.C.A. et un montant de EUR 17.839.591 & libérer pour la participation dans
Advent Life Scicenees Fund I1L.P..

Des montants de EUR 25.000 et de BUR 250.000 respectivemenl, avaient ¢t€ utilisés afin de
participer 4 différents appels de fonds relatifs & Mangrove 11 8.C.A. et a Iield Sicar 5.C.A..

TUn montant global de EUR 2.478.222 avail ¢(¢ utilisé afin de répondre aux appels de fonds & Advent
Lifc Sciences Fund | L.P.

Un montant globhal de EUR 133.585 avait €€ utilisé pour Pacquisition de quoﬁi&; d’émission do gaz 4
effet de serre dans le cadre d’un contrat conclu avee la KW, -

4

EIn montant total de EUR 357.238 avail I repris car lo contrat avec la KW était arrivé 4 échdance
le 30 avril 2013.
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Opérations fiduciaires

Daprés 1a foi du 4 décembre 1981 autorisant le Gouvernement 3 consenlir des préts a des Etats ou
organismes étrangers, la SNCI a regu pour mission de gérer ces préts et les fonds inscrits au budget
de I'Eial au titre de ’octroi de ces préts.

Informations sur les instruments financicrs

Objectifs ct stratégies en matiére de gestion des risques

D’une manidre générale, la SNCI continue 4 adopter une approche durable en accord avec son statut
d’établissement bancaire de droil public,

La stratégie de la Banque en matiére de gestion des risques de crédil cst cn conformité avec ses
objectifs, qui sont repris en détail dans le rappott de gestion.

T.a politique de la SNCI est notamment de minimiser le risque de crédit en respectant une procédure
slricte ¢n matiérs d’octroi et de suivi des préts et des priscs de participation, dans le cadre de sa
mission publique de bangue de développement.

Analyse des instruments financiers

Les instrments financiers renseignés dams le tableau ci-aprés reprennent uniquement des
instruments financiers primaires, la SNCI n’utilisant pas d’instruments financiers dériveés a des fins
spéculatives. T.a SNCI n’a pas de portefeuille de négociation.

Par instrument [inancier, on entend tout contrat qui donne lien 4 la fois & un actil linancier d'une
partie et 4 un passif financier ou a un instrument dc capitaux propres d’une aulre partie.

T.cs instruments financiers primaires sont préseniés dans Ic {ableau suivant. Leurs valeurs nettes
comptables sont classées par durées ésiduelles.
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Société Nalionale de Crédit et d’Investissement
Anncxe aux comptes annucls
au 31 décembre 2014
(suite)
Intéréts et charges assimilées
T.cs montants repris sous cette rubrique au 31 décembre 2014 sont principalement des intéréts que la

Bangue doit payer au titre d™un prét (deux préts en 2013).

Personnel

Le nombre des membres du personnel en moyenne au cours de l'exercice s'établit comme suit

2014 2013
Direction 4 4
Employés L 10 .10
14 _ 14

Rémunération du Conseil d’ Administration

[.es rémunérations allouées aux membres du Congeil d’Administration de la SNCI au cours de
l'exercice s*élévent 4 BUR 88,375 (2013 : BUR 84.897), Le Conseil d’ Administration est composé
de 11 membres en moyenne en 2014 (2013 : | [ membres),

Ventilation des produits

En vertu de Uarlicle 68 {3) de 1a loi modifiée duo 17 juin 1992 sur les comptes des ¢lablissements de
crédit, Pinformation relative & la ventilulion par marchés géopraphigues des produils alférents aux
postes “Intéréts et produits assimilés”, “Revenus de valeurs mobili¢res”, “Commissions pergues” et
“Autres produits d’exploitation”, n'est pas mentionnée distinctement dans la mesure ofi ces marchés

ne different pas entre eux de fagon considérable.
En effet, Pactivité de ]a Bangue se concentre avant tout sur le Tuxembowrg.

Les autres produits & exploitation incluent des jetons de préscnee ol des tanti¢mes pour un montant
de EUR 97.806 (en 2013 : EUR 21.123), ainsi qu'un compiément de prix de EUR 1.626.380 percu
dans le contexte de la vente d’une participation qui avait été réalisée en 20089,

Bénéfice/perte provenant d’opérations financiéres

Fn 2014, Ic béndlice provenant ¢'opérations financidres conceme principalement des varialions de
change non réalisées sur participations.




23

24

25

26

Document émis électroniquemen

Société Nationale de Crédit et d’Tnvestissement

Annexe aux comptes annuels
au 31 décembre 2014
(suite}

Honoraires d’aydit

Les honoraires relatifs aux prestations du contrdleur iégal des comptes annuels sont les sutvants :

|

2014 2013

EUR EUR

Contrdle 16gal des compics annucls 35.000 35.600
Autres services 25.500 25.500
_60.500 60.500

Provisions

1l n’y a pas eu de constilution ou de reprise de provisien au cours de [’exercice 2014,

Revenus de valeurs mobiliéres

Les revenus de valeurs mobilieres se compuosent des posies suivants :

2014 2013
EUR EUR

Revenus d’aclions, dc parts et autres valeurs
maobiliéres a revenu variable 8.611.646 10.894.901
Revenus de participations - 29,738,927 28.327.763
39.350.573 39.222.664

Aun 31 décembre 2014, les revenus d’actions, de parts et autres valeurs mobiliéres 4 revenu variable
comprennent un montant de EUR 7.580.709 regu de SES S.A. FDR, de EUR 1.968.389 regu do RTL
Group S.A., et de EUR 62.549 regu & ArcelorMillal S.A..

Au 31 décembre 2014, les revenus de participations sont composés de FUR 23.575.500 regus de SES
S.A., de EUR 4.916.916 recus de Enovos S.A., de EUR 756.630 regus de Paul Wwrth S.A,, de EUR
94.300 tegus de Sisto Armaturen §.A. et de EUR 343.081 regus de Luxcontrol 8.A..

Au 31 décembre 2013, les revenus d’actions, de parts et antres valeurs mobiliéres 3 revenu variable
comprenaient un moniant de EUR 6.872.232 recu de SES S.A. /DR, de EUR 3.936,777 rceu de RTTL
Group S.A., de EUR 65.58% regu 4’ ArcelorMittal S.A. cf de EUR 20.303 regu de APERAM S.A..

Au 31 décembre 2013, les revenus des parlicipations étaient composés de EUR 21.372.182 requs de
SFS 8.4, de EUR 4.916.916 recus de Enovos 8.A., de EUR 1.512.000 recgus de Paul Wurth S.A, de
EUR 186.233 recus de Sisto Aumaturen S.A. et de EUR 340,432 regus de T arxcontrol S.A.

Impots

Conformément & P'article 20 de la loi du 2 aofit 1977 portant création de la 'Société Nationale de
Crédit et d'Investissement, Ia SNCI est exemnte de 1'impdl sur le revenn dog collectivités de I'impdt
sur la fortune et de Iimpdt commereial communal, 4 Pexception de Pimpét sur Ie total des salaires.




